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En primer lugar, para iniciar el tema de esta unidad, debemos definir qué es una accion.
Para ese fin, vale la pena citar el Cédigo de Comercio de Costa Rica (1964) en su

articulo 120, el cual explica que:

66

La accion es el titulo mediante el cual se acredi-
ta y transmite la calidad de socio. Las acciones
comunes -también llamadas ordinarias- otorgan
idénticos derechos y representan partes iguales
del capital social y deberan ser nominativas. Esta
prohibida la emision de acciones sin valor. Tan-
to las acciones comunes como las preferentes u
otros titulos patrimoniales podran ser emitidos
en moneda nacional o extranjera (p. 3I).




Ademas, para profundizar mas en qué son las acciones, los articulos 121 al 139 del
Coédigo de Comercio de Costa Rica (1964) se refieren a las caracteristicas de las
acciones:

« ARITCULO 121. Ademas de las acciones comunes, la sociedad tendra amplia facultad
para autorizar y para emitir una 0 mas clases de acciones y titulos-valores, con las
designaciones, preferencias, privilegios, restricciones, limitaciones y otras modalida-
des que se estipulen en la escritura social y que podran referirse a los beneficios, al
activo social, a determinados negocios de la sociedad, a las utilidades, al voto, 0 a
cualquier otro aspecto de la actividad social.

« ARTICULO 122. No produciran ningtn efecto legal las estipulaciones que excluyan a
uno 0 Mas socios tenedores de acciones comunes de la participacion en las ganan-
cias.

« ARTICULO 123. Las acciones son indivisibles. Cuando haya varios propietarios de una
misma accion, nombraran un representante coman y si no se pusieren de acuerdo,
el nombramiento sera hecho por el Juez competente, por los tramites de jurisdiccion
voluntaria. El representante comdn no podra enajenar o gravar la accion, sino de
acuerdo con las disposiciones del Codigo Civil en materia de copropiedad. Los copro-
pietarios responderan solidariamente a la sociedad, de las obligaciones inherentes
a las acciones.

« ARTICULO 124. Ninguna accion sera liberada en tanto no esté pagada integramente.

« ARTICULO 125. Las acciones que no estén integramente pagadas seran nominati-
vas. Los adquirentes de acciones no pagadas seran solidariamente responsables
con el cedente, por el importe insoluto de las mismas.




« ARTICULO 126. Cuando hubiere un saldo en descubierto y estuviere vencido el plazo
en que deba pagarse, la sociedad procedera a exigir su pago o bien a vender las
acciones extrajudicialmente.

« ARTICULO 127. El producto de la venta a que se refiere el articulo anterior se aplicara
a cubrir la deuda y si excediere del monto de este, se cubriran también los gastos
de la venta y los intereses legales sobre o adeudado. El remanente se entregara al
antiguo accionista, si lo reclamare dentro del plazo de un afio contado a partir de la
fecha de la venta: de lo contrario quedara a beneficio de la sociedad.

« ARTICULO 128. Si no hubiere sido posible efectuar la venta dentro del plazo de tres
meses a partir de la fecha en que debio hacerse el pago, las acciones quedaran anu-
ladas y el accionista perdera todo derecho a sus aportes, que quedaran a beneficio
de la sociedad. la cual podra emitir las acciones de nuevo.

« ARTICULO 129. La sociedad no podra adquirir, a titulo oneroso, acciones represen-
tativas a su propio capital, si no es mediante autorizacion previa de la asamblea de
accionistas, con sumas provenientes de utilidades netas resultantes de un balance
legalmente aprobado, siempre que se trate de acciones totalmente liberadas. En
ningln caso la sociedad podra ser duefia de mas del cincuenta por ciento (50 %) de
Su propio capital.

Para que la sociedad adquiera sus propias acciones a titulo gratuito, solo se requiere
que estas estén totalmente liberadas.

El ejercicio de los derechos inherentes a las acciones quedara en suspenso mientras
pertenezcan a la sociedad. Si transcurrido un afo desde la adquisicion, la sociedad no
ha enajenado sus propias acciones, debera reducir su capital proporcionalmente a los
titulos que posea.

Las limitaciones establecidas en el primer parrafo de este articulo, no se aplicaran a
la adquisicion de acciones propias que se haga, en virtud de un acuerdo de asamblea
en que se disponga la disminucion de capital mediante el rescate y eliminacion de ac-
ciones.

La adquisicion que no cumpla con los requisitos legales sera absolutamente nula, sin perjui-
cio de la accion de responsabilidad que pudiera ejercer contra los administradores.
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ARTICULO 131. El gjercicio de los derechos y obligaciones inherentes a la accion se
regira por las disposiciones de este capitulo, por las de la escritura social y, en su
defecto, por las disposiciones de este Codigo relativas a titulos-valores, en cuanto
fueren compatibles con su naturaleza.

ARTICULO 132. La exhibicion material de las acciones al portador es necesaria para
el ejercicio de los derechos del accionista, pero podra sustituirse por la presentacion
de una constancia del depdsito judicial o bancario, o por certificacion de que las
acciones estan a disposicion de una autoridad o en poder de un acreedor prendario
0 depositadas en un particular. En estos dos @ltimos casos se exigira constancia
auténtica de que las acciones se encuentran en poder de terceras personas. La
misma sociedad podra mantener en dep0sito acciones al portador, en cuyo ¢aso su
duefio ejercera los derechos correspondientes mediante constancia de depdsito que
aquella debera extenderle.

ARTICULO 133. Las acciones deberan estar expedidas dentro de un plazo que no
exceda de dos meses, contado a partir de la fecha en que queden pagadas y fueren
solicitadas por el interesado. Entre tanto, podran emitirse certificados provisionales
en los que se haran constar los pagos que haya hecho el accionista, y que deberan
canjearse oportunamente por las acciones definitivas.

ARTICULO 134. Las acciones y los certificados deberan contener:
1. La denominacion, domicilio y duracion de la sociedad:

2. La fecha de la escritura, el nombre del notario que la autorizd y los datos de la
inscripcion en el Registro Pablico:

3. El nombre del socio cuando las acciones sean nominativas:

4. £l importe del capital autorizado o pagado y el namero total y el valor nominal de
las acciones:

5. La serie, nimero y clase de la accion o del certificado, con indicacion del nimero
total de acciones que ampara: y

6. La firma de los administradores que conforme a la escritura social deban suscribir
el documento.




« ARTICULO 135. Los certificados provisionales y los titulos definitivos podran amparar
una o varias acciones.

Transitorio. Los certificados definitivos que se hubieran emitido con fundamento
en el texto que tenfa el articulo 135 antes de la reforma introducida por esta ley, o
en la legislacion anterior, continuaran teniendo igual valor que los titulos definitivos
0 que las acciones propiamente dichas.

« ARTICULO 136. Los accionistas podran exigir judicialmente la expedicion de los cer-
tificados provisionales y, en su caso, la de los titulos definitivos, al concluirse los
plazos previstos en la escritura social 0 en su defecto los legales.

« ARTICULO 137. Las sociedades anonimas que emitieren acciones nominativas lleva-
ran los registros necesarios en que anotaran:

1. Elnombre, la nacionalidad y el domicilio del accionista: la cantidad de acciones que
le pertenezcan, expresando los nameros, series, clases y demas particularidades:

2. Los pagos que se efectlen:

3. Los traspasos que se realicen:

4. L3 conversion de las acciones nominativas en acciones al portador:
5. Los canjes y las cancelaciones; y

6. Los gravamenes que afecten las acciones.

« ARTICULO 138. En la escritura social podra pactarse que la transmision de las accio-
nes nominativas solo se haga con autorizacion del consejo de administracion. Esta
clausula se hara constar en el texto de los titulos.
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El titular de estas acciones que desee transmitirlas, debera comunicarlo por escrito a la
administracion social, la cual, dentro del plazo estipulado en la escritura social, autoriza-
ra o no el traspaso designando, en este Gltimo caso, un comprador al precio corriente
de las acciones en bolsa, 0 en defecto de este, por el que se determine pericialmente.
El silencio del consejo administrativo equivaldra a la autorizacion.

La sociedad podra negarse a inscribir
el traspaso que se hubiese hecho sin

CUANDO ESTOS TITULOS SEAN ADJUDICADOS estar autorizado.
JUDICIALMENTE, EL ADJUDICATARIO DEBERA c ) .
uando estos titulos sean adjudi
PONERLO EN CONOCIMIENTO DE LA SOCIEDAD, cados judicialmente, el adjudicatario
PARA QUE ESTE PUEDA HACER USO DE LOS debera ponerlo en conocimiento de la
: sociedad, para que éste pueda hacer
DERECHOS QUE ESTE PRECEPTO LE CONFIERE; 120 o on derechos e sste. pre
Y SI NO LO HICIERE, LA SOCIEDAD PODRA cepto le confiere: y sino lo hiciere, la
PROCEDE‘R EN LA FORMA QUE SE ESTABLECE SSZ'i%agsggg(jcgrgﬁe'gzr 2’;35?2?
EN LOS PARRAFOS ANTERIORES. N, "

Lo dispuesto en este articulo no sera

aplicable cuando se trate de socie-
dades cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, y se coticen por medio de una bolsa de valores autorizada.

« ARTICULO 139. Cada accion comin tendra derecho a un voto. En el acto constitutivo
no podran establecerse restricciones totales o parciales a ese derecho, sino res-
pecto de acciones que tengan privilegios en cuanto a la reparticion de utilidades o
reembolso de la cuota de liquidacion, pero no podra limitarseles a estas el derecho
de voto en asambleas extraordinarias, ni en lo referido en el articulo 147. Se prohibe
la emision de acciones de voto plural.

« ARTICULO 139 bis. En caso de pignoracion de acciones, el derecho de voto corres-
ponde al socio, tanto en asambleas ordinarias como extraordinarias, salvo pacto en
contrario, al acreedor pignoraticio en asambleas ordinarias y al socio de las extraor-
dinarias.

[‘H
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En caso de usufructo de las acciones, el derecho de voto corresponde, salvo pacto en
contrario, al usufructuario en asambleas ordinarias y al nudo propietario en las extraor-
dinarias.

En los dos casos anteriores, el derecho de suscripcion preferente corresponde siempre
al socio. Si tres dias antes del vencimiento del plazo, el socio no consignare las sumas
necesarias para el ejercicio del derecho de opcion, este debera ser enajenado por cuenta
del socio por medio de un agente de bolsa, o de un agente libre (pags. 31-36).

Ahora bien, en los articulos 140 al 147, el Codigo de Comercio de Costa Rica (1964) explicita
las calidades y los derechos de los propietarios de las acciones:

« ARTICULO 140. La sociedad considerara como socio al inscrito como tal en los regis-
tros de accionistas, si las acciones son nominativas; y al tenedor de estas, si son al
portador.

« ARTICULO 141. Todo socio tiene derecho a pedir que la asamblea general se reina
para la aprobacion del balance anual y delibere sobre la distribucion de las utilidades
que resultaren del mismo.

« ARTICULO 142. La distribucion de las utilidades se hara conforme con lo dispuesto
en la escritura social y en el articulo 27 de este Codigo. Las acciones recibiran sus
utilidades en proporcion al importe pagado por ellas.

« ARTICULO 143. De las utilidades netas de cada ejercicio anual debera destinarse un
cinco por ciento (5 %) para la formacion de un fondo de reserva legal, obligacion que
cesara cuando el fondo alcance el veinte por ciento (20 %) del capital social. Si una
vez hecha esa reserva, y las previstas en la escritura social, la asamblea acordare
distribuir utilidades, los accionistas adquiriran, frente a la sociedad, un derecho para
el cobro de los dividendos que les correspondan.




Si el pago hubiere sido acordado en dinero efectivo, podra cobrarse a su vencimiento en la
via ejecutiva. Servira de titulo ejecutivo la certificacion del respectivo acuerdo.

Acordada la distribucion de dividendos, la sociedad debera pagarlos dentro de los tres
meses siguientes a la clausura de la asamblea.

« ARTICULO 144. Los socios recibiran sus dividendos en dinero efectivo, salvo que la
escritura social disponga lo contrario.

« ARTICULO 145. Podran establecerse en la escritura social restricciones totales o
parciales al derecho de voto de los titulos o accionistas no comunes, pero en ningdn
caso se les privara de ese derecho en las asambleas extraordinarias que se rednan
para modificar la duracion, o la finalidad de la sociedad, para acordar su fusion con
otra 0 para establecer el domicilio social fuera del territorio de la RepUblica.

« ARTICULO 146. Los accionistas podran hacerse representar en las asambleas por
apoderado generalisimo o general o por carta-poder otorgada a cualquier persona,
sea socia 0 no.

« ARTICULO 147. Cuando existen diversas clases o categorfas de acciones, cualquier
proposicion que tienda a eliminar o modificar los privilegios de una de ellas, debera
ser aprobada por los accionistas de la categoria afectada, reunida en asamblea es-
pecial (pags. 37-38).
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DIFERENTES PORCENTAJES DE PROPIEDAD
DE LAS ACCIONES DE CAPITAL

Para comenzar a hablar de los porcentajes de propiedad de las acciones de capital debe-
mos comprender claramente que es una inversion en acciones.

La inversion permanente en acciones es
la que se efectla en titulos representa-

LA INVERSION PERMANENTE EN AcCCIO- tivos del capital social de otras empre-
- z sas con la intencion de mantenerlas por
NES ES LA QUE SE EFECTUA EN TITULOS un plazo indefinido y, por lo general, se
REPRESENTATIVOS DEL CAPITAL SOCIAL DE realizan para obtener control o injerencia
OTRAS EMPRESAS CON LA |NTENC|6N DE sobre las operaciones de la empresa.
MANTENERLAS POR UN PLAZO INDEFINI- Dependiendo del porcentaje de acciones
DO Y, POR LO GENERAL, SE REALIZAN PARA que se tenga. asf es el nivel de control
OBTENER CONTROL O INJERENCIA SOBRE Que puede ejercer un accionista

LAS OPERACIONES DE LA EMPRESA. Vale destacar que el derecho a voto se

obtiene solo si las acciones estan total-
mente pagadas.

Ahora bien, los accionistas, es decir, los titulares de las acciones de una sociedad,
pueden ser personas fisicas o juridicas y. a su vez, pueden clasificarse en dos tipos:

» ACCIONISTA MAYORITARIO: es el que posee mas del 50 % de las acciones en circu-
lacion y el que ejerce el control sobre la empresa.

* ACCIONISTA MINORITARIO: es el que posee acciones en una empresa en un por-
centaje menor al 50 %, pero igual podria ejercer control por medio de su influencia
significativa.

9
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De acuerdo con el nivel de participacion en el capital de una sociedad, podriamos refe-
rirnos a que tenemos:

FIGURA1

UNA SUBSIDIARIA

UNA ASOCIADA

Fuente: Elaboracion propia.

Tal como apunta Martinez Castillo (2011), cuando una empresa consigue participacion
accionaria en otra, entonces pasa a ser propietaria de una parte del capital contable de
la empresa adquirida.

Ahora bien, segln el porcentaje de acciones adquirido, el porcentaje del capital conta-
ble de la emisora, que sera propiedad de la adquiriente, variara. A este concepto se le
denomina proporcion de tenencia accionaria.

De igual manera, también es importante tener claro que la "proporcion del capital de la
empresa emisora que no es propiedad de la adquiriente y que, por tanto, se encuentra
en poder de accionistas ajenos a la controladora se conoce como participacion no con-
troladora” (Martinez Castillo, 2011, p. 208).

Sin embargo, de acuerdo a lo que ya hemos visto, esta proporcion de participacion en
el capital no restringe la capacidad de control de una entidad que posea participacion
no controladora.

Finalmente, para comprender a cabalidad el tema en cuestion, es necesario definir qué
es el capital contable. Este término se refiere al derecho de los accionistas sobre los
activos netos de la entidad. Por esto, cuando una entidad invierte en otra, se convierte
en la propietaria de los activos netos.

0



REGISTRO CONTABLE SEGUN EL PORCENTAJE DE PROPIEDAD

De acuerdo al porcentaje de propiedad de acciones en una entidad, esta inversion se
registra como un activo financiero y se identifica como inversion en subsidiarias o in-
version permanente en acciones.

Como explican (Poggi-Varaldo, Batiz y Solorzano, Pineda-Cruz, & Caffarel-Méndez,
2007) el registro de adquisicion de acciones se realiza de la siguiente manera:

TABLA 1
SE CARGA: SE ABONA:
AL INICIAR EL EJERCICIO: DURANTE EL EJERCICIO:
1. Delimporte de su saldo 1. Del importe del precio de
deudor, que representa el costo a valor contable de las
precio de costo a valor inversiones permanentes en
contable de las inversiones acciones que se venden.

permanentes en acciones.

2. Del importe del precio de 2. Del importe de su saldo
costo a valor contable de para saldarla (cierre de
las inversiones perma- libros)

nentes en acciones de
otras compafiias.

Saldo: Deudor y representa
el importe del precio de
costo a valor contable de la
inversion permanente en
acciones en otras com-
paifas, adquiridas con la
intencion de ejercer control
0 influencia significativa.

Fuente: Elaboracion propia con base en (Poggi-Varaldo, Batiz y Solérzano, Pineda-Cruz,
& Caffarel-Méndez, 2007, pag. 55)



METODOS DE VALUACION DE ACCIONES

Hay dos métodos para la valuacion de las inversiones en instrumentos financieros y de
patrimonio, como las acciones. Estos dos métodos serian:

» El método de mercado o de costo
» El método de participacion

¢Y cuando debemos utilizar cada método? En cada caso especifico se vera la mejor
opcion, pero fundamentalmente la decision depende de la influencia significativa que la
adquisicion origina.

En cuanto a la diferencia entre un método y el otro radica en el periodo contable donde
se registra la adquisicion de las acciones, ya que posterior a esto se registran los in-
crementos o decrementos en el valor de la inversion producto de los resultados de su
participacion en las utilidades de la controlada.
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METODO DEL COSTO

Segln los autores (Poggi-Varaldo, Batiz y Solorzano, Pineda-Cruz, & Caffarel-Méndez, 2007)

19
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Para entender mejor el tema, los autores (Poggi-Varaldo, Batiz y Solorzano, Pineda-Cruz,
& Caffarel-Méndez, 2007) nos acercan un ejemplo:

EJEMPLO DEL METODO DE COSTO

La empresa X, S. A, al inicio del afio del 2003 adquiere 800 acciones de la empresa B. S.
A, a 10 pesos cada una. La inversion representa el 8% del capital de la emisora y se con-
sidera que no otorga influencia alguna en su administracion.

La emisora decreta y paga dividendos en el mes de junio del mismo afio provenientes
de utilidades generadas en afios anteriores a la compra, por la cantidad de 10,000.00
pesos.

A la fecha de cierre, el valor de mercado de las acciones es de 15 pesos cada una.

Solucion:

Compra de las acciones (800 * 10) 8,000.00
Asiento por la compra

[nversiones en acciones 8,000.00
Bancos 8.000.00

Asiento por el decreto de dividendos

Dividendos por cobrar 800.00
Ingresos por dividendos 800.00
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METODO DE PARTICIPACION

En este caso, los autores (Poggi-Varaldo, Batiz y Solorzano, Pineda-Cruz, & Caffarel-Mén-
dez, 2007) nos explican que:

19
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Para terminar de entender mejor la diferencia entre los dos métodos, es conveniente
recurrir a un cuadro preparado por (Poggi-Varaldo, Batiz y Solorzano, Pineda-Cruz, &
Caffarel-Méndez, 2007)

TABLA 2
METODO DEL COSTO METODO DE PARTICIPACION
Se utiliza cuando InversiQnes hasta eAI 10 % InversiQnes mayores a 10 %
del capital de la emisora. del capital de la emisora.

Importe pagado por las
acciones mas gastos
incurridos menos
dividendos decretados
pendientes de cobro.

Valor contable de las
acciones adquiridas.

Valuacion de la fecha de
entrega

Valu:‘;\cwn a la fecha Valor neto de realizacion Proporcion del valQr
de cierre contable de la emisora.

El'ingreso o el gasto se

Valuacion de cuanio a omisoralo Contable on qus I amisors
rendimientos , | qu !
decreta. lo genera, en proporcion a

la tenencia accionaria.

Fuente: Elaboracion propia con base en (Poggi-Varaldo, Batiz y Solérzano, Pineda-Cruz,
& Caffarel-Méndez, 2007, pags. 59-60).
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Adicionalmente, nos explican sobre la cuenta contable por el método de participacion:

SE CARGA:
AL INICIAR EL EJERCICIO:

1. Delimporte de su saldo
deudor, que representa el
precio de costo a valor
contable de las inversiones
permanentes en acciones.

DURANTE EL EJERCICIO:

2. Del importe del precio de
costo a valor contable de
las inversiones perma-
nentes en acciones de
otras compafiias (nuevas
adquisiciones).

3. Reconocimiento de la Utilidad
correspondiente al ejercicio
(Cuenta de resultados).

Saldo: Deudor y representa el
importe del precio de costo a
valor contable de la inversion
permanente en acciones en
otras compafiias, adquiridas
con la intencion de ejercer

control o influencia significativa.

SE ABONA:
DURANTE EL EJERCICIO:

. Delimporte del precio de

costo a valor contable de las
inversiones permanentes en
acciones que se venden.

. Reconocimiento de Pérdida

correspondiente al ejercicio
(Cuenta de resultados).

. Reconocimiento de los

dividendos decretados por
la empresa emisora.

AL FINALIZAR EL EJERCICIO:

. Del importe de su saldo

para saldarla (cierre de
libros).

Fuente: Elaboracion propia con base en (Poggi-Varaldo, Batiz y Solérzano, Pineda-Cruz,

& Caffarel-Méndez, 2007, pag. 60-61).



Y los principales movimientos por la aplicacion del método:

TABLA 4

ASOCIADA O SUBSIDIARIA TENEDORA

Reconoce un ingreso y un
Utilidades incremento a la cuenta de
inversion en acciones.

Reconoce un gasto y una
Gastos disminucion a la cuenta de
inversion en acciones.

Registra una cuenta por cobrar
Pérdidas y una disminucion a la cuenta
de inversion en acciones.

Fuente: Elaboracion propia con base en (Poggi-Varaldo, Batiz y Solérzano, Pineda-Cruz,
& Caffarel-Méndez, 2007, pags. 61-62).
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PROCESO CONTABLE DE LA CONSOLIDACION
Efectos en el balance general segin el porcentaje de propiedad
Como ya hemos visto, (Poggi-Varaldo, Batiz y Solérzano. Pineda-Cruz, & Caffarel-Méndez,

2007, pag. 70) detalla de manera I6gica el proceso a sequir para efectuar una consolida-
cion, el cual se observa enseguida en la siguiente ilustracion.

FIGURA 2

1. Obtencion de los estados financieros individuales de las empresas
que seran consolidados.

2. Anélisis los estados financieros individuales y elaboracion de
ajustes por conciliacion de saldos reciprocos.

3. Valuacion por el método de participacion de las acciones de las
empresas del grupo que no se consoliden.

4. Elaboracion de la hoja de distribucion en los casos en que los
catalogos de cuentas de las empresas por consolidar no sean
totalmente uniformes.

5. Mediante la hoja de consolidacion sumar los saldos de las balan-
zas individuales de las empresas a consolidar.

6. Efectuar los ajustes, eliminaciones o asientos de consolidacion
que sean necesarios.

7. Elaborar estados financieros consolidados.

Fuente: Elaboracion propia con base en (Poggi-Varaldo, Batiz y Solérzano, Pineda-Cruz,

& Caffarel-Méndez, 2007, pag. 70).
I [ .]
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