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MONEDA EXTRANJERA Y TIPOS DE CAMBIO

MONEDA EXTRANJERAY TIPOS DE CAMBIO
FORWARD Y A FUTUROS

Derivados financieros: contrato financiero, entre dos o mas partes, que se deriva del

valor futuro de un activo subyacente

Segn Kosikowski un forward es un acuerdo de compra o venta de una cantidad espe-
cifica de una divisa en una fecha futura determinada, a un precio fijado en el momento

de la firma del contrato.

Un contrato de futuros es un instrumento derivado bursatil, desde el punto de vista
econdmico es casi idéntico a un contrato a plazo (forward). Ambos implican la compra
0 venta de cierta cantidad de moneda extranjera en una fecha especifica en el futuro

a un determinado precio.

FORWARD

FUTURO

Mercado no organizado

Por lo general mas liquidos
Contratos no estandarizados
No existe deposito

Vigente hasta el vencimiento

Mercado organizado
Utilizados en mercado bursatil
Contratos estandarizados
Deposito fijado por la camara
Puede ser cancelado
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ESPECIFICACIONES DE LOS CONTRATOS DE FUTUROS:

* El tamafio del contrato depende de la moneda (Ejemplo: 100.000.000 colones).

* Los tipos de cambio se cotizan en términos americanos (dolares por colones).

* Las fechas de vencimiento son estandar (segundo miércoles de junio, julio y agosto).
« Ultimo dfa de negociacion lunes anterior al vencimiento.

» Como garantia de cumplimiento es obligatorio un depdsito de margen inicial inferior
al 10% del valor del contrato y un margen de mantenimiento.

» Al vencimiento la entrega fisica es poca frecuente.

* Los clientes pagan una comision a sus corredores para realizar una vuelta completa
y solamente se cotiza un precio.

* La casa de compensacion es la contraparte.

LECTURA DE COTIZACIONES

1. Open es la primera cotizacion de la sesion.

2. High and Low son, el precio maximo y el minimo al que se negocio durante la sesion.
3. Last es la Gltima cotizacion (a la hora de consulta).

4. Settle es el precio de cierre de la sesion.

5./t Change (Cambio Porcentual) es la diferencia porcentual entre el precio de
liquidacion del dia de hoy y el del dia anterior.

6. £st. Vol (Volumen) es el nimero de contratos negociados durante la sesion.
7. Open interest (Interés Abierto) es el nimero de todos los contratos pendientes.




REQUISITOS DE MARGEN

Tanto los compradores como los vendedores de futuros han de aportar garantias al
mercado o camara de compensacion para evitar el riesgo de contrapartida.

Cada cliente debe contar con una cuenta en la bolsa de futuros (cuenta de margen) y
hacer un depdsito (margen inicial) normalmente equivale a menos del 5% del valor del
contrato, este dinero es administrado por la camara de compensacion, la cual al final
del dia calcula la pérdida o ganancia de los contratos y actualiza el saldo de la cuenta
de margen rebajando o depositando el dinero segan el resultado.

Esta establecido un margen de mantenimiento y cuando el saldo de la cuenta de mar-
gen es menor a este el cliente debe hacer un deposito para llevarlo al margen inicial,
mientras que todo lo depositado encima del margen puede ser retirado.

CIERRE DE UNA POSICION DE FUTUROS

Una posicion abierta en un contrato de futuros puede ser larga (compra de futuros) o
corta (venta de futuros).

La posicion a futuros puede cerrarse en cualquier momento, para ello debe adquirirse
una posicion a futuros con el mismo namero de contratos a igual fecha de vencimiento,
pero de posicion contraria.

Los contratos a futuros son cerrados debido a que un tenedor no puede disfrutar sus
ganancias hasta que cierre su posicion de lo contrario continua.
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Ejemplo:

Un inversor toma una posicion larga en un contrato de futuros sobre acciones de Ge-
neral Motors.

El dia de negociacion el precio del futuro con vencimiento a cinco dias es 10 S/accion.
| contrato es para la entrega de 100 acciones.

Por la firma del contrato se debe depositar una garantia (inicial) de 200 S.

Ademas existe un saldo de mantenimiento de 200 S de forma que si en algiin momento,
como consecuencia de pérdidas acumuladas, el saldo de la cuenta cae por debajo de
estos 200 S, se debe realizar una nueva aportacion de forma que el dia siguiente el
saldo de la cuenta este al nivel de la garantia inicial.

Los precios de liquidacion del futuro para los dias del 1 al 5 de junio son 11,12, 105 y
9.50S respectivamente.

POSICION ) ) ) ) )
DE APERTURA DIA1 DIA2 DIA3 DIA4 DIAS
Precio de futuro diario 1.000 1000 1.000 1000 1000 1000
Posicion del comprador (posicion larga)
Margen inicial 200
Saldo en la cuenta 200 300 400 250 200 250
Llamada de margen 50 100
Ganancias diarias 100 100 -150 -100 -50
Ganancias acumuladas 100 200 50 -50 -100
Posicion del vendedor (posicion corta)
Margen inicial 200
Saldo en cuenta 200 200 200 350 450 500
Llamada a margen 100 100
Ganancias diarias -100 -100 150 100 50
Ganancias acumuladas -100 -200  -50 50 100
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