CONSOLIDADOS Y SEPARADOS

ESTADOS FINANCIEROS

Elaborado por:
Lic. Maria del Pilar Ugalde Herrera. MAF



ILUMNG

RESUMEN

Los Estados Financieros Consolidados
son mas comunes de lo que se cree.
Una de las principales razones es la glo-
balizacion que vive el mundo, donde las
fronteras estan desapareciendo, y las
empresas de diversos servicios se unen
para alcanzar objetivos en el mercado
financiero.

La consolidacion de estados financie-
ros es el resultado del desarrollo eco-
nomico que originan las combinaciones
de empresas que estan bajo un mismo
control, pero gozan de caracteristicas y
necesidades semejantes a las de una
entidad juridica independiente.

La relacion de compafiia controladora
y compafila subsidiaria se da cuando
una sociedad anonima posee acciones
de otra compafiia que le generan un in-
terés dominante sobre la misma.

OBJETIVO

SUMMARY

The Consolidated Financial Statements
is now very common than we think, one
of the first features of globalization is
affecting the world, where borders are
disappearing, and the various entities
which offer different services together
to achieve its objectives and position in
the financial market.

The consolidation of financial state-
ments is the result of economic deve-
lopment which caused the business
combinations, which to be governed by
common control, represent an economic
entity with characteristics comparable
to that of an independent legal entity
needs.

The relationship of holding company and
subsidiary company is when a corpora-
tion as a result of being possessed of
shares in another company has a con-
trolling interest thereon.

Ofrecer al estudiante un analisis de los acontecimientos que una entidad debe con-
siderar para mejorar la relevancia, fiabilidad y comparabilidad de la informacion que
una entidad controladora proporciona en los estados financieros separados y en
los estados financieros consolidados para un grupo de entidades bajo su control.
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RUBRICA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS, SEPARADOS Y
COMBINADOS

Previo a profundizar en el tema que concierne, es significativo analizar las siguien-
tes 4 figuras en las que se describe la posicion que asume una entidad controla-
dora en la presentacion de los estados financieros.

FILIAL

Figura No 1. Posicion de Jerarquia, Casa Matriz y sus filiales
Fuente propia: Ugalde (2014) extraido Fundacion IASBI 2009 pag. 82.
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ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS

Son los documentos que se elaboran con el fin de presentar la situacion financiera
y los cambios en la misma.

Se formulan sumando los Estados Financieros de las compafiias del grupo, des-
pués de eliminar los saldos y transacciones (e inversiones en su caso) entre las
mismas, asi como las Utilidades no realizadas por la entidad.

Los estados financieros combinados son los estados financieros de dos o mas
entidades controladas por un Gnico inversor.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados son los estados financieros de una contro-
ladora y sus subsidiarias presentados como si se trataran de los estados de una
sola entidad contable.

Estados financieros separados Estados financieros combinados
son aquellos divididos para la son un dnico conjunto de dos o
entidad controladora o para las mas entidades controladoras por

subsidiarias individuales. un dnico inversor.

Transacciones y saldos intragrupo

Entidades de cometido son transacciones realizadas entre
especifico son creadas para grupos como ingresos, gastos y
alcanzar un objetivo concreto. dividendos, que se eliminaran en su

totalidad.

Figura No 2. Estados financieros consolidades y separados
Fuente propia: Ugalde (2014) extraido Fundacion IASBI 2009 pag. 3
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Los estados financieros separados son los presentados por una controladora, un in-
Versor en una asociada o un participe en una entidad controlada de forma conjunta

AL PREPARAR LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADES, UNA ENTIDAD:

A. Combinara los estados
financieros de la controladora y
sus subsidiarias linea por linea,
agregando las partidas que
representen activos, pasivos,
patrimonio, ingresos y gastos de
contenido similar.

C. Mediray presentara las
participaciones no controladoras
en los resultados de las
subsidiaras consolidadas para el
periodo sobre el que se informa
por separado de las
participaciones de los
propietarios de la controladora.

Eliminara el importe en libros de
la inversion de la controladora
en cada subsidiaria junto con la
porcion del patrimonio
perteneciente a la controladora
de cada una de las subsidiarias.

Medira y presentara las
participaciones no controladoras
en los activos netos de las
subsidiarias consolidadas por
separado de la participacion en
el patrimonio de los accionistas
de la controladora.

Figura No 3. Condiciones al preparar estados financieros consolidados
Fuente propia: Ugalde (2014) extraido Fundacion IASBI 2009 pag. 5.




Afiliadas en sentido amplio

l L Afiliadas en
sentido estricto

CONTROLADORA SUBSIDIARIA ASOCIADA

N
L Controla d

Es tenedora de

Posee mas del 50%
de las acciones

Figura No 4. Compaiiias afiliadas
Fuente propia: Guiza y Minaburo, 2007, pag. 13

DEFINICIONES
Afiliadas
Son aquellas entidades que tienen duenos comunes.

Controladora

Es aquella entidad que controla a una o mas subsidiarias.

Subsidiaria

Es una entidad sobre la cual otra entidad ejerce control: la subsidiaria puede tener
una forma juridica similar o diferente a la de la controladora.




Estados financieros consolidados

Son aquellos estados financieros que presentan la situacion financiera, los resul-
tados, las variaciones en el capital contable y los flujos de efectivo, en forma con-
solidada de una entidad economica conformada por la entidad controladora y las
subsidiarias.

Participacion controladora

Es la porcion del capital contable de una subsidiaria que pertenece a la controladora.

Duenos

Se utiliza indistintamente para quienes poseen titulos representativos del capital de
una entidad, como para los miembros o participantes de una sociedad mutualista.

Estados financieros combinados

Son aquellos estados financieros que presentan en conjunto, la situacion financiera,
los resultados, las variaciones en el capital contable y los flujos de efectivo de las
entidades afiliadas.

Indicios de existencia de control

Las inversiones permanentes en entidades en las que se ejerza control deben co-
nocerse como inversiones en subsidiarias. Para establecer si una entidad ejerce
control sobre otra, es necesario hacer un analisis apoyado en un juicio profesional
del emisor de estados financieros, aunque la tendencia accionaria mayoritaria es un
buen indicador de existencia de control, puede ser que esto sea 0 no contundente
debido a que hay que considerar otros factores, tales como los acuerdos contrac-
tuales o los contratos sociales

Accion ordinaria

Es un instrumento financiero que representa una parte de la cuota del capital social
ordinario, que participa en la utilidad o pérdida neta del periodo contable, después
de disminuir, la participacion de las acciones.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

El principio para los estados financieros consolidados es que estos presentan infor-
macion financiera acerca del grupo es decir, la controladora y sus subsidiarias como

una sola entidad contable.

En circunstancias muy especiales la NIIF para las PYMES exige que toda entidad que
sea controladora presente estados financieros consolidados.

La cuestion principal que requiere de juicio profesional en cuanto a los estados finan-
cieros consolidados surge al momento de identificar las subsidiarias. Una subsidiaria
es una entidad que incluye entidades sin forma juridica definida, tales como las formu-
las asociativas con fines empresariales, que es reconocida por la controladora.

UNA SUBSIDIARIA ES UNA ENTIDAD QUE INCLUYE
ENTIDADES SIN FORMA JURIDICA DEFINIDA,
TALES COMO LAS FORMULAS ASOCIATIVAS CON

FINES EMPRESARIALES, QUE ES RECONOCIDA
POR LA CONTROLADORA.

ESTADOS
FINANCIEROS
SEPARADOS

Cuando una entidad elige, 0 se re-
quiere por regulacion local, presen-
tar estados financieros separados,
inversiones en subsidiarias, enti-
dades controladas de forma con-

junta y asociadas debe contabilizarse al costo o de acuerdo con la NIC 39.
La NIIF para las PYMES no exige la presentacion de estados financieros separados.

Cuando se preparan estados financieros separados, la seccion 9 requiere que la
entidad elija el modelo del costo o el modelo del valor razonable para contabilizar, en
es0s estados financieros, sus inversiones en subsidiarias, entidades controladas de

forma conjunta y asociadas.
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INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO EN ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS

Si se elaboran los estados financieros separados de
una controladora de acuerdo con la NIIF para las
PYMES, la entidad adopta una politica de contabili-
zacion para su inversion en subsidiarias, asocia-
das y entidades controladas de forma conjunta
ya sea al costo menos deterioro del valor con
cambios en el valor razonable reconocidos en
resultados.

De acuerdo con las NIIF completas, existe otra
posibilidad en circunstancias limitadas: una en-
tidad puede elegir presentar cambios en el valor
razonable de una inversion en patrimonio que no se
mantiene para negociar en otro resultado integral (en
lugar de hacerlo en resultados).

ESTADOS FINANCIEROS
COMBINADOS

La NIIF para las PYMES no exige la presentacion de estados financieros combinados.

El principio para los estados financieros combinados es que estos presentan infor-
macion financiera acerca de dos o méas entidades controladas por un Gnico inversor
como si se tratara de una sola entidad contable. Si bien los estados financieros
combinados incluyen aquellas entidades que estan bajo el control comin de un
Unico inversor, no incluyen al inversor controlador en cuestion.

Una controladora, distinta de las descritas en el parrafo 10, presenta estados fi-
nancieros consolidados, en los que consolida sus inversiones en subsidiarias, de
acuerdo con lo establecido en esta norma.
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Los instrumentos de pasivo o de patrimonio de la controladora no se negocian en un
mercado pablico (ya sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado
no organizado, incluyendo mercados locales y regionales).

La controladora no registra, ni esta en proceso de hacerlo, sus estados financieros
en una comision de valores u otra organizacion reguladora, con el proposito
de emitir algn tipo de instrumentos en un mercado pablico. La Gltima controladora,
0 alguna de las controladoras intermedias, elaboran estados financieros consolida-
dos que estan disponibles para el pablico y cumplen con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera.
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REQUERIMIENTOS PARA PRESENTAR
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

El objetivo de los estados financieros con proposito de informacion general de una
pequefia 0 mediana entidades proporcionar informacion sobre la situacion financie-
ra, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la entidad que sea Gtil para
la toma de decisiones econdmicas de una gama amplia de usuarios (por ejemplo,
propietarios que no participan en la gestion del negocio, propietarios potenciales,
prestamistas y otros acreedores actuales potenciales), que no estan en condicio-
nes de exigir informes a la medida de sus necesidades especificas de informacion.
El objetivo de la seccion 9, Estados Financieros Consolidados y Separados es pres-
cribir cuando los estados financieros consolidados deben presentarse y, ademas,
prescribir los requerimientos de informacion financiera para la preparacion de los
estados financieros consolidados, separados y combinados.

ENTIDADES DE COMETIDO ESPECIFICO

Una entidad puede haber sido creada para alcanzar un objetivo concreto (por ejem-
plo, para llevar a cabo un arrendamiento, actividades de investigacion y desarrollo
o la titulizacion de activos financieros). Estas Entidades de Cometido Especifico
(ECE) pueden tener la forma juridica de sociedades por acciones, fideicomisos o
asociaciones con fines empresariales, 0 bien ser una figura sin forma juridica de
sociedad. A menudo, las ECE se crean con acuerdos legales que imponen requeri-
mientos estrictos sobre las operaciones de la entidad.




ILUMNG

PROCEDIMIENTOS DE CONSOLIDACION

Los estados financieros consolidados presentan la informacion financiera del
grupo como si se tratara de una sola entidad economica. Al preparar los estados fi-
nancieros consolidados, una entidad combina los estados financieros de la controla-
dora y sus subsidiarias linea por linea, agregando las partidas que representen ac-
tivos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos de contenido similar; elimina el importe
en libros de la inversion de la controladora en cada subsidiaria junto con la porcion
del patrimonio perteneciente a la controladora en cada una de las subsidiarias: mide
y presenta las participaciones no controladoras en los resultados de las subsidia-
rias consolidadas para el periodo
sobre el que se informa por se-
parado de las participaciones de

AL PREPARAR LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSO- los propietarios de la controlado-
LIDADOS, UNA ENTIDAD COMBINA LOS ESTADOS raaigorrfe'geng Egenifggfjﬁ;pjgt;g;
FINANCIEROS DF LA CONTBOLADORA ¥ SUS thivos netos de las subsidiarias
SUBSIDIARIAS LINEA POR LINEA, AGREGANDO consolidadas por separado de la
LAS PARTIDAS QUE REPRESENTEN ACTIVOS, Iparticip_aci’é? er(lj el| patri?olnig de

0s accionistas de la controladora.
PASIVOS, PATRIMONIO, INGRESOS Y GASTOS DE Las participaciones no controla-
CONTENIDO SIMILAR... doras en los activos netos estan

compuestas por el importe de la
participacion no controladora en
la fecha de la combinacion inicial,
calculado de acuerdo con la seccion 19, Combinaciones de Negocios y Plusvalia, y la
porcion de la participacion no controladora en los cambios en el patrimonio desde
la fecha de la combinacion.




En los estados financieros consolidados debe revelarse la siguiente informacion:
La base para concluir que existe control cuando la controladora no posee, directa o
indirectamente a través de subsidiarias, mas de la mitad del poder de voto.

Cualquier diferencia en la fecha sobre la que se informa de los estados financieros
de la controladora y sus subsidiarias utilizados para la elaboracion de los estados
financieros consolidados.

La naturaleza y el alcance de cualquier restriccion significativa, (por ejemplo, como
las procedentes de acuerdos de fondos tomados en préstamo o requerimientos de
los reguladores) sobre la capacidad de las subsidiarias para transferir fondos a la
controladora en forma de dividendos en efectivo o de reembolsos de préstamos.

Aplicar los requerimientos de la NIIF para las PYMES a las transacciones y los suce-
sos generalmente requiere de juicio profesional. La informacion acerca de los jui-
cios profesionales significativos y las fuentes clave de incertidumbre en la estima-
cion son (tiles en la evaluacion de la situacion financiera, el rendimiento financiero
y los flujos de efectivo de una entidad. En consecuencia, de acuerdo con el parrafo
8.6, una entidad debe revelar los juicios profesionales efectuados por la gerencia
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad que tengan el
efecto mas significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.
Ademas, de acuerdo con el parrafo 8.7, una entidad debe revelar informacion sobre
los supuestos clave acerca del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en la
estimacion en la fecha sobre la que se informa, que tengan un riesgo significativo de
ocasionar ajustes importantes en el importe en libros de los activos y pasivos den-
tro del ejercicio contable siguiente. En otras secciones de la NIIF para las PYMES,
se requiere que se revele informacion sobre juicios profesionales e incertidumbres
particulares en la estimacion.
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CONTROL

Al evaluar si una entidad tiene control sobre otra, primero se debe determinar si
la entidad tiene el poder de participar en las decisiones de politica financiera y de
operacion de la otra entidad. Se presume que existe control cuando la controladora
posee, directa o indirectamente a
través de subsidiarias, mas de la
mitad del poder de voto de una en-

SE PRESUME QUE EXISTE CONTROL CUANDO LA tidad. En algunas ocasiones, esta
CONTROLADORA POSEE, DIRECTA O INDIRECTA- jggfaﬁ]gg ‘Zﬁga@e;rgjgg'tﬁdgg
MENTE A TRAVES DE SUBSIDIARIAS, MAS DE LA esa propredad puede o traducirse
MITAD DEL PODER DE VOTO DE UNA ENTIDAD en control,

La guia de aplicacion provista en
el parrafo 9.5 es (til para aclarar
cuando una entidad posee la mitad 0 menos del poder de voto de una entidad
pero igual tiene control. Cuando el control no se determina mediante el poder de
voto, puede ser necesario utilizar el juicio profesional para detectar si son otros los
factores que determinan el control. Algunos de esos factores incluyen la facultad
de dirigir las politicas financieras y de operacion de una entidad y el poder para
designar o revocar a los miembros del drgano de administracion o de un organo de
gobierno similar de una entidad.

Si existen derechos de voto potenciales mediante opciones o instrumentos conver-
tibles, es posible que también se requiera juicio profesional.

15
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Control: éQué debe consolidarse?

Tanto las NIIF completas como la NIIF para las PYMES utilizan el control para deter-
minar qué se consolida. No obstante, la definicion de control difiere en cada norma.
En la NIIF para las PYMES, control de una entidad implica "el poder de dirigir las
politicas financieras y de operacion de una entidad a fin debe beneficiarse de esas
actividades". (Fundacion IFRS: Material de formacion Sobre la NIIF para las PYMES,
2009, pag. 32)

SegUn la NIIF10, publicada en 2011, el control de una entidad significa que:

La definicion incluida en la NIIF 10 consta de tres elementos: poder, posibilidad de
recibir rendimiento y la facultad de un inversor de utilizar su poder para tomar deci-
sion es sobre el importe del rendimiento variable.

14



Vida atil de la plusvalia

La entidad controladora debe realizar un juicio profesional respecto de si puede
estimar de forma confiable la vida Gtil de la plusvalia. Si la entidad controladora
no puede hacer una estimacion fiable de la vida Gtil de la plusvalia, se supone que
dicha vida Gtil es de diez afos.

Procedimientos de consolidacion

Al elaborar los estados financieros consolidados, debe aplicarse el juicio profesional
en relacion con la determinacion de importes que se consideran significativos a los
fines de agregacion. Esto es necesario dado que el monto que se considera signifi-
cativo a nivel de una subsidiaria puede diferir del punto de vista del grupo.

Ademas se deben considerar si la controladora y las entidades subsidiarias finali-
zan su periodo financiero en fechas distintas. En esas situaciones, es necesario
determinar si y cuales ajustes deben realizarse al elaborar los estados financieros
consolidados.

La clasificacion de los activos a nivel de grupo puede diferir de la clasificacion a nivel
de entidad individual (ya sea controladora o subsidiaria). Por ejemplo, una entidad
(la entidad controladora) puede tomar en arrendamiento un edificio de otra entidad
(una subsidiaria de la controladora) en condiciones de un arrendamiento operativo.
En los estados financieros individuales de una entidad controladora, el edificio se
clasifica como propiedades de inversion. No obstante, desde la perspectiva del gru-
po, el edificio esta ocupado por su propietario y debe clasificarse como propiedades,
planta y equipo.




POLITICAS CONTABLES UNIFORMES

Los estados financieros consolidados se preparan utilizando politicas contables
uniformes para transacciones similares y para otros sucesos y condiciones que
se hayan producido en circunstancias parecidas. Si un miembro del grupo utiliza
politicas contables diferentes de las adoptadas en los estados financieros conso-
lidados, para transacciones y otros sucesos similares que se hayan producido en
circunstancias parecidas, se realizan los ajustes adecuados en sus estados finan-
cieros al elaborar los estados financieros consolidados.

ELECCION DE POLITICA CONTABLE

Cuando una controladora, una inversora en una asociada, 0 un participante en una
entidad controlada de forma conjunta preparen estados financieros separados y los
describan en conformidad con la NIIF para las PYMES. La entidad adopta una politica
de contabilizar sus inversiones en subsidiarias, asociadas y entidades controladas
de forma conjunta:

1. Al costo menos el deterioro del valor
2. Alvalorrazonable conlos cambios en el valor razonable reconocidos en resultados
La entidad aplica la misma politica contable a todas las inversiones de una cate-

goria de subsidiarias, asociadas o entidades controladas de forma conjunta, pero
puede elegir politicas diferentes por categorias.

M



FECHA UNIFORME PARA LA PRESENTACION DE INFORMACION

La elaboracion de los estados financieros consolidados utilizando los estados finan-
cieros individuales de la controladora y sus subsidiarias que tengan la misma fecha
sobre la que se informa, es coherente con el principio de presentacion del grupo
como si fuera una sola entidad contable en los estados financieros consolidados.

Si al final del periodo que se informa de una controladora difiere de la subsidiaria,
esta Gltima debe, a los fines de consolidacion, elaborar estados financieros adicio-
nales a la misma fecha que la de su controladora, salvo que esto implique un gran
obstaculo.

EJEMPLOS DE EXENCIONES

Debido a este tema que es un poco complejo, precisamente para el profesional
que no se desempefie a diario con esta actividad, se procede a transcribir algunos
ejemplos, mismos que han sido extraidos del documento denominado Ejercicios
resueltos comentados, Ediciones Gestion 2000 (IASB, afio 2000. Pag. 323)

1/
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Ejemplos: no constituyen exenciones a los estados financieros consolidados
Ejemplo |

La entidad B tiene una subsidiaria denominada entidad C. La controladora inmediata
y Gltima de la entidad B es la entidad A Las entidades A By C no tienen obligacion
plblica de rendir cuentas. Las entidades A B y C elaboran estados financieros con
proposito de informacion general: las entidades B y C lo hacen de acuerdo con la
NIIF para las PYMES, mientras quela entidad A presenta estados financieros consoli-
dados en conformidad con los PCGA locales (es decir, un PCGA requerido o permitido
en la jurisdiccion donde la entidad A presenta su informacion financiera, que no
corresponde ni alas NIIF completas ni a la NIIF para las PYMES).

Respuesta

A la entidad B se le exige presentar estados financieros consolidados de acuerdo
con la NIIF para las PYMES dado que la entidad A (su controladora y controladora
(ltima) no elabora estados financieros consolidados con propdsito de informacion
general que correspondan a las NIIF completas ni a la NIIF para las PYMES.

Ejemplo 2

La entidad B tiene una subsidiaria denominada entidad C. La entidad B es propiedad
de la entidad A La entidad A no elabora estados financieros por que la jurisdiccion
donde se encuentra inscrita y donde opera no exige la preparacion de estados fi-
nancieros.

Respuesta

A la entidad B se le exige presentar estados financieros consolidados de acuerdo
con la NIIF para las PYMES dado que no posee una controladora (ni controladora
(ltima) que elabore estados financieros con proposito de informacion general con-
solidados en conformidad con las NIIF completas o con la NIIF para las PYMES.



Ejemplos: constituyen exenciones a la presentacion de estados financieros
consolidados

Ejemplo 3

La entidad B tiene una subsidiaria denominada entidad C. La controladora inmediata
y Gltima de la entidad B es la entidad A

Respuesta

Las entidades A, By C no tienen obligacion pablica de rendir cuentas. Elaboran es-
tados financieros con proposito de informacion general de acuerdo con la NIIF para
las PYMES. Por lo tanto, la entidad A presenta estados financieros consolidados.

A la entidad B no se le exige presentar estados financieros consolidados dado que
la entidad A su controladora Gltima, presenta estados financieros

con proposito de informacion general consolidados en
conformidad con la NIIF para las PYMES.

Ejemplo 4

Los hechos son iguales a los del ejemplo3. No obstan-

te, en este ejemplo, la entidad A tiene la obligacion pa-
blica de rendir cuentas y, por lo tanto, no puede aplicar la
NIIF para las PYMES: y en su lugar, aplica las NIIF completas.
Por consiguiente, la entidad A elabora estados financie-
ros con proposito de informacion general consoli- .
dados de acuerdo con las NIIF completas. )

Respuesta

A la entidad B no se le exige presentar

estados financieros consolidados dado

que la entidad A su controladora dltima,
presenta estados financieros con propo-
sito de informacion general consolidados
en conformidad con las NIIF completas.




Ejemplo 5

La entidad C tiene una subsidiaria denominada entidad D. La controladora de la
entidad C es la entidad By, a su vez, la controladora de la entidad B es la entidad A.

Las entidades A B, C y D no tienen obligacion pablica de rendir cuentas. Elaboran
estados financieros con proposito de informacion general: las entidades B, C y D
lo hacen de acuerdo con la NIIF para las PYMES y la entidad A presenta estados
financieros consolidados en conformidad con los PCGA locales (es decir, un PCGA
requerido o permitido en la jurisdiccion donde la entidad A presenta su informacion
financiera, que no corresponde ni a las NIIF completas ni a la NIIF para las PYMES).

Respuesta

A la entidad C no se le exige presentar estados financieros consolidados dado que
su controladora inmediata (la entidad B) presenta estados financieros con prop6sito
de informacion general consolidados en conformidad con la NIIF para las PYMES.
Como se explico en el ejemplol, a la entidad B se le exige presentar estados finan-
cieros consolidados de acuerdo con la NIIF para las PYMES dado que no posee una
controladora que elabore estados financieros con propdsito de informacion general
consolidados en conformidad con las NIIF completas ni la NIIF para las PYMES.
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