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ANUALIDADES
Los montos de efectivo que se 
reciben o se pagan a futuro en 
forma periódica a través del 
tiempo se consideran anualida-
des. Anualidad no significa que 
sea por años, sino más bien 

montos que ingresan o egresan como series de tiempo en forma mensual, tri-
mestral, semestral o anual, o bien, cualquier otro periodo de tiempo, tales como 
flujos de efectivo, costos fijos como pago de pólizas de seguros, arrendamientos 
operativo, etc.

En el tema de proyectos de inversión es muy importante cuando se hacen esti-
maciones futuras de flujos de efectivo bajo el supuesto que estos flujos, son de 
montos iguales y se tienen que traer a valor presente para analizar la rentabilidad 
o no del proyecto.

La fórmula de cálculo se expresa de la siguiente forma:

An = R x
1-(1+i)-n

i

En donde

An = valor presente de las anualidades

R = flujos de efectivo, montos fijos por periodos de tiempo, o anualidad a recibir

i = tasa de descuento, costo del capital o tasa del costo de oportunidad

n = número estimado de flujos de efectivo que generara el proyecto

CONCEPTO DE ANUALIDAD

ANUALIDAD NO SIGNIFICA QUE SEA POR 
AÑOS, SINO MÁS BIEN MONTOS QUE INGRE-
SAN O EGRESAN COMO SERIES DE TIEMPO.
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EJEMPLO

Se tiene un proyecto de inversión que rendirá 50 000 000 anuales de flujos de 
efectivo, la tasa de interés anual será de 15 % anual y la serie de tiempo es de 15 
años. ¿Cuál será el valor de las anualidades al día de hoy?

Se sustituye en la fórmula:

Año o Valor presente = 50 000 000 (1- (1+15 %)-15 / 15 % = 292 368 504.9

Por lo tanto, el valor presente de esta operación financiera es de 292 368 504.9, es 
decir, los flujos de efectivo futuros al día de hoy son ese monto, descontados a esa 
tasa de interés y por ese periodo de tiempo.

Las anualidades son muy útiles para determinar la viabilidad de adquirir un activo, 
por ejemplo bajo la figura de Arrendamiento Operativo, ya que al final del plazo del 
contrato de arrendamiento se podrá determinar el valor final del activo.

La fórmula de cálculo de Valor futuro de una anualidad sería la siguiente:

VF(A) = A x
(1+i)-n-1

i

En donde

VF(A) = valor futuro de las anualidades

A = flujos de efectivo, montos fijos por periodos de tiempo, o anualidad a pagar

i = tasa de financiamiento, costo de capital

n = número estimado de pagos que se efectuaran por el arrendamiento del activo
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EJEMPLO

Se desea adquirir un vehículo a un precio de $ 35 900; se va financiar mediante 
arrendamiento un 50 % del precio total del activo, a un plazo de 84 meses, a una 
tasa de interés anual de 7.75 % anual; la cuota a pagar será de $ 267 mensuales.

Se tiene lo siguiente:

A= cuota =267
i= tasa de interés anual =7.75 %, tasa mensual 7.75/12= 0.6458 %
n= plazo en meses 84

Aplicando la formula tenemos:

Valor presente= 267* (1+0.6458 %)84 – 1 / 0.6458 % = $ 29 654.29

El financiamiento del 50 % del valor del activo, es decir de $ 17 950 a futuro será 
de $ 29 654.29
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